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Tiirkiye’de ithal Girdi Kullanimina Bir Bakis

1980 sonrasi uygulanan iktisat politikalariyla yapisal bir degisiklik yasayan Tirkiye ekonomisinde ticarette
yasanan liberallesme siireci ile beraber ithal orani yiiksek ihracat yapmaya baslandi. Uygulanan yiksek faiz, disiik
kur politikasi ile beraber degerlenen Turk Lirasi, ithalati artiran bir unsur olarak karsimiza ¢ikti. Son dénemde bu
politikanin degismesine karsin, ithal bagimhlginin yiksek olmasi uzun zamanli bir yapisal sorun oldugundan
odemeler dengesinde sorun yaratiyor. Bu haftaki raporumuzda ithal girdi bagimhlginin nedenlerine ve
Tirkiye'nin ithal girdi bagimliliginin nasil azaltilabilecegine deginecegiz.

ithal Girdi Kullanimina iliskin Gostergeler

1980 oOncesi yerli Gretime dayali ekonomi modeli, sermaye hareketlerindeki serbestlesme ve Avrupa Birligi ile
Gumrik Birligi anlagmasi sonrasi ithalata dayal bir Gretime evrilmistir. Tlrkiye 1990 sonrasi uygulanan yuksek
faiz, dustk kur politikasi nedeniyle 6zellikle imalat sanayinde ara girdi kullaniminda disa bagimh hale gelmis ve
ara mali ithalatinda ciddi yikselisler kaydetmistir. Ayrica degerlenen Tirk Lirasinin rekabet gliciiniin azalmasi
sonucunda Ulke icinde dretilen bir ¢ok Grlnln yerine Cin, Kore gibi uzakdogu (lkelerinden gelen drinler
gecmistir. Bunun sonucunda yurtiginde Cin, Gliney Kore, Hindistan gibi uzakdogu (lkelerine ait mallarin payi
artmistir. Tiketim mal ithalatinin toplam ithalat icindeki payr 1989’lardaki %9.95’ten 2000’li yillarda %21
seviyelerine ¢ikmistir. Halihazirda da siiregelen s6z konusu durum, Tirkiye’nin, imalat sanayii olmasindan ¢ok
montaj sanayii haline gelmesine neden olmustur. Tirkiye Avrupa Birligi ve GUmruk Birligine giris stirecinde ihrag
ettigi mallardaki ara mal kalitesini yikseltmek, disik kaliteli Giretim yapan sirketlerin Gretim ve ihracat
kalitelerini arttirmak amaciyla Dahilde isleme Rejimi (DIR) uygulamasina baslamistir. Dahilde isleme rejimi,
yurtdisina ihrag edilen mallarin oldukga dnemli bir kisminin ithal ara maliyla imal edilmesini icermektedir. Bu
durum, Turkiye’nin imalat sektorl ihracatinda diinya ¢apinda her ne kadar 6nemli bir konumda olsa da, yliksek
teknolojili ve katma degeri ylksek triin yaratma konusunda heniz istenilen diizeylere ulasamadigini gésteriyor.

Tiarkiye’nin ithal bagimhhg yiksek tiretim yapmasi hep konusulan bir konuydu, OECD’nin ihracatin igindeki ithalat
pay! (import content of exports) raporuna goére, Tirkiye 2016 yilina gére %16.5 ile en iyi 20 Ulke iginde yer
almaktadir. Bu oran, Almanya’da %20.3 iken, Fransa’da %22.1 ve ispanya’da %21.6’dir (Grafik.1). Bu agidan
degerlendirildiginde, Turkiye diger bircok gelismis tlkelere gére bagimlilik orani acisindan iyi bir yerde oldugu
goruniyor.

Grafik.1 ihracatin i¢indeki ithalatin Payi (2016, %)
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Turkiye'de ithal bagimhhiginin yiksek olup olmadigini niceliksel olarak ele almanin yani sira niteliksel bakis agisiyla
ele almakta fayda oldugunu disiniyoruz. Bu baglamda bu konuya ara malinin toplam ihracat icindeki payi gibi
diger baska niceliksel oranlar ve ithal girdi kullanim kompozisyonuna bagh tiretim gibi niteliksel bir yaklagimla ele
alacagiz.

Dis ticarete iliskin diger gostergelere (ara mali ithalat/ihracat ve ihracat/ithalat) baktigimizda, cesitli
gostergelerden farkli sonuglar elde ediliyor. S6z konusu géstergelere yakindan bakmakta fayda bulunuyor:

Piyasalarda en ¢ok takip edilen coverage rate olarak adlandirilan ihracatin ithalati karsilama oraninin 100’den
blylk olmasi Ulkenin dis ticaret fazlasi verdigini, 100’den kiiglik olmasi ise dis ticaret agig1 verdigini gosterir.
Gelismis ve gelismekte olan 10 ulke igin ihracatin ithalati karsilama orani karsilastinildiginda Giiney Kore,
Almanya, Macaristan gibi Glkeler katma degeri yiiksek mallar Urettiklerinden ihracat/ithalat oranlari Tirkiye’den
yiiksektir (Grafik.2). Bu oranin %100 (in altinda olan iilkelerde genelde cari acik vardir. Ornegin ingiltere gelismis
{ilke arasinda en yiiksek cari acik veren (ilke olarak biliniyor. Her ne kadar ABD ve ingiltere’nin ihracatinin ithalati
kargilama orani Turkiye’nin gerisinde gibi goriinse de, bu durumun temel sebebi bu iki llke gibi ¢ok uluslu
sirketlere sahip Ulkelerin yurtdisindaki faaliyetlerinin, faaliyet gosterdigi Ulke kapsamindaki ihracata dabhil
olmasindan kaynaklanmaktadir.

ihracatin ithalati Karsilama Orani (2016, %)
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Dunya Bankasi verilerine gore hesaplanan ara mali ithalat/ihracat oranina gére asagidaki gibi bir tablo karsimiza
¢tkmaktadir (Grafik.3). Tlrkiye’nin ithalatta yiksek ara malina bagimhhiginin 6n 6nemli unsurlarindan biri Glkenin
1980 sonrasi uyguladigi yeni ekonomi politikalarinda TL'nin géreceli olarak daha ucuz tutulurken ytiksek faiz orani
ile sermaye ¢cekmek igin yaptigi politikalardir. Buradaki temel amag tasarruf agigina sahip olan Tirkiye’ye yurtdisi
kaynagi saglamakti. Bunun sonucu Tirk Lirasi’nin reel degerinin diger para birimlerine gore yukselmesi,
yurtdisindan daha ¢ok girdinin icerde Uretilmesi yerine ithal yoluyla karsilanmasi daha ¢ok 6zendirmis, ayrica
rekabetci fiyatlardan ihracat yapilmasi olanaklarini sinirlamistir. 1980 6ncesi uygulanan ithal ikameci politikalarla
Glkenin yurtdisindan ithalatinin yasak olmasi tlkede milli bir sanayi olusmasini saglasa da Uretimin kalite
standardinin ve verimliliginin dislik olmasi nedeniyle bu politikalarda 1980 sonrasi vazgegilmis ve sermayenin
serbest birakilmasi ile ithalat kademeli serbestlestirilmistir. Bunun disinda 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren Avrupa
Birligi ile Gliimruk Birligi anlasmasina gecilmesi de yerli Giretimin yurtdisindaki mallarla rekabet edememesini
getirmis bu durum kalitesiz, verimsiz Gretim yapan yerli sanayiyi yerli girdi kullanmak yerine rekabet edebilmek
icin ithal girdi kullanmak zorunda birakmistir. Bu ithal girdi kullanmanin en énemli nedenidir. Ayrica Glimrik
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Birliginden yararlanmak isteyen yerli firmalar dahilde isleme rejimi avantajini kullanarak ithal girdi orani yiksek
ihracat yapmiglar ancak Uretilen triinlerin katma degeri ve marka degeri disuk kalmistir.

Grafik.3
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Tirkiye'nin katma degeri dislik ihracat yaptiginin en 6nemli gostergelerinden biri Turkiye’nin yliksek teknolojili
Grdn ihracatinin toplam Uriin ihracati igcindeki payidir.

Yiiksek Teknolojili Uriin ihracati

Kiresel diinyada Ulkelerin ekonomik biylimesi ve kalkinmasinda rekabet giicli elde etmesi ayni zamanda da
etkinligini artirmasi  6nemlidir. Bunun yollarindan biri, bir Glkenin ylksek teknoloji iceren (rtnleri
Uretebilmesinden ve ihrag¢ edebilmesinden gegmektedir.

Tarkiye’nin yiksek teknoloji iceren Uriin ihracatinin toplam ihracattaki payina yillar itibariyle bakildiginda
(Grafik.4) Dinya Bankasi verilerinin basladigi 2007’den 2018 yilina kadarki olan siirecte ortalama olarak %2.3
civarinda kaldigi gorilmektedir. Bu oran diistik olmakla birlikte daha saglkl analiz yapabilmek icin diger ulkelerle
karsilastirmanin yararh olacagini dusinlyoruz. 2018 verilerine gore ulkelerle yaptigimiz karsilastirmada Gliney
Kore, Japonya gibi uzakdogu (lkelerinin dogal olarak yiiksek bir paya sahip oldugu goriiliyor. Ayrica Avrupa Ulke
oranlarinin goreceli olarak bizden yiliksek oldugu gorilmektedir. Ancak bu noktada asil Gzerinde durulmasi
gereken durum Turkiye’'nin gelismis llke ile karsilastiriimasindan ziyade Fas gibi tilkelerin bile altinda oldugudur.
(Grafik.5).

Grafik.4 Yillar itibariyle Tiirkiye'de Yiiksek Teknolojili Uriin ihracatinin Toplam Uriin ihracatindaki Pay!
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Enerji Bagimhihig

Toplam ihracatin iginde Yiiksek Teknoloji Uriin ihracatinin Payi (2018, %)
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Tirkiye'nin dis ticaret acigl vermesindeki en 6nemli neden enerji bagimliligidir. Bu durumu eneriji harig verilere
bakildiginda, dis ticaret agiginin belirgin bir sekilde azalmasindan, hatta zaman zaman dis ticaret fazlasi
verilmesinden anliyoruz (Grafik.6 ve Grafik.7). Ote yandan, dis ticaret fazlasi veren Japonya, Giiney Kore ve
Almanya gibi ulkeler tipki Tirkiye gibi enerji bagimlisi olsalar da, séz konusu Ulkeler Tirkiye’den farkli olarak

“enerji dahil” dis ticaret fazlasi vermektedirler.

Turkiye’nin Enerji Hari¢c Dis Ticaret Gortiniimii
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Kaynak: TUIK, Vakifbank

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul

Grafik.7

Enerji Harig Dis Ticaret Dengesi (3 aylik ort.,milyon dolar)
= D5 Ticaret Dengesi (3 aylik ort.,milyon dolar)

4000
2000
0
-2000
-4000
-6000
-8000
-10000
-12000

Mar.13
Agu.13
Oca.14
Haz.14
Kas.14
Nis.15
Eyl.15
Sub.16
Tem.16
Ara.16
May.17
Eki.17
Mar.18
Agu.18
Oca.19
Haz.19
Kas.19
Nis.20

Kaynak: TUIK, Vakifbank



Tiirkiye’de ihracata Konu Mallarda Enerji Bagimlilig1 Yiiksek

Tirkiye'nin enerji bagimhhg Gilkenin daha fazla dogal gaz ya da elektrik kullanmasindan bir diger ifadeyle bireysel
tiiketimden ziyade sanayiden kaynaklanmaktadir. Ornegin Tiirkiye’nin ihracatinda 6nemli payi olan demir-celik
sektorl enerjiyi ¢cok kullanan sektorlerin basinda gelmektedir. Bunun yani sira gelismis Ulkelerin yiiksek eneriji
tiketimi, cevreye ve dogaya zararlari sebebiyle Gretmekten vazgectigi ancak Tirkiye’nin diinyanin 6nde gelen
¢imento Ureticileri arasinda yer aldig1 s6z konusu sektérde enerji tiiketimi yogundur. Ayrica ihracatta 6nemli bir
yere sahip olan cam ve seramik gibi sektorlerde de enerji tiketimi oldukga ylksektir.

Tirkiye'nin ihrag ettigi ilk 5 fasila bakildiginda, kiymetli taslar, metaller, elektrikli makine ve cihazlar ile demir-
celik gibi sektorler oldugu gorilmektedir (Grafik.8). Her ne kadar bu mallarin yurtdisindan talebi fazla olsa da, s6z
konusu bu mallarin katma degeri yuksek urtinler olmadig bilinmektedir. Diger yandan, dis ticaret fazlasi veren
Almanya gibi gelismis lilke ekonomisinin ihrag ettigi ilk 5 fasila bakildiginda ugak, otomobil gibi enerji kullaniminin
yliksek oldugu ancak bunun yani sira katma degeri yiksek olan sektorlere iliskin mallar oldugu goriilmektedir
(Grafik.9).

Grafik.8 Grafik.9
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Tiirkiye’nin ithalata Bagimhihigi Nasil Azaltilabilir?

Yukarida anlatilanlarla Turkiye’nin ithalat bagimhhginin cercevesini kisaca ¢izmeye calistik. Ancak s6z konusu
durumun Tirkiye ekonomisinde yillardir Uzerinde konusulan ve yapisal bir sorun olmasi sebebiyle ¢6zim
onerilerinin kapsamli ve daha derin oldugu tartisiimaz bir gercektir. Bu acidan tzerinde uzun yillardir akademik
¢alismalar yapilan ve daha fazla yapilmasini gerektirecek béyle bir konuya kolay ¢6ziim Onerilerinin getirilmesi
zor olacagi agiktir. Bu raporda temel amag daha c¢ok bir durum tespiti yapmak olmasina karsin, yine de kisaca
¢6zUm Onerilerine deginmenin faydali olabilecegini diisiniyoruz.

Cozim onerilerini kisa, orta ve uzun vade olarak 3’e ayirmak gerekirse:
Kisa vadede;

Kisa vadede ithal girdi kullaniminin azaltilmasi amaciyla giimriik vergisi oranlarinin arttirilmasi yerli tretimi
desteklemek adina 6nemli bir adimdir. Ancak yapisal olarak ithal girdi bagimliligi halihazirda yiksek oldugundan
bu vergi veya tarife artirnmlarina ihracati kisa vadede bozucu etki yaratma riski acgisindan dikkatli ve secici
yaklasilmasi gerekiyor. Ayrica ge¢misteki yliksek faiz diisiik kur politikasi yerine rekabetgi kur politikasi yerli
tretimi destekleyecektir.
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Orta vadede;

Toplam enerjinin blylk bir bolimiinin ithal edildigi durumda dig kaynaga bagimhhgin azaltilmasi konusunda
enerjinin gesitlendirilmesi ve alternatif kaynaklara yénelim olduk¢a 6nemli olacaktir. Yenilebilir enerji olarak
adlandirilan riizgar, jeotermal, glines gibi kaynaklara odaklanilmasi &zellikle ithalat Gzerindeki baskilayic
unsurlari azaltacaktir. Bu baglamda yenilenebilir enerji sektoériine yapilacak olan yatirimlarin cazibesini artirmak
icin halihazirda kamu otoritelerince desteklenen tegvik paketlerinin 6niimiizdeki dénemde enerji bagimhhgini
azaltmada onemli katki yapacagini dislinliyoruz. Ayni zamanda ileriki donemde bu tesviklerin kapsaminin daha
da genisletilmesi yararl olacaktir.

Uzun vadede;

Katma degeri ve marka degeri yliksek Griin Uretilme kabiliyetinin artirilmasi énemi bilinen ve uzun siredir
konusulan bir konu. Daha yapisal bir ¢6ziim 6nerisi olmasi agisindan en dnemli konulardan biri “begeri sermaye”
dir. Beseri sermayenin daha fazla gelistiriimesinde kantitatif degil kalitatif yaklasimlarin én planda olmasina
ihtiyag vardir. GUnimuz dinyasindaki dinamikleri ele aldigimizda salt egitim dlzeyinin artirilmasi yeterli
olmayacaktir, 6zellikle teknoloji ve Ar-Ge calismalarini yiritebilecek nitelikli insan kaynagi yetistirilmesine
yonelik egitim politikalarinin 6nciillenmesi gerekmektedir. Tirkiye’nin ithal bagimhhginin uzun vadede
azaltilmasinda 6ncelik verilmesi gereken bir diger dnemli konu, orta ve yiiksek teknolojili tGrtinlere yonelik Ar-Ge,
yenilik ve tasarim faaliyetlerine oncelik verilmesidir. Bu noktada firmalarin ve galisanlarin orta ve yiliksek
teknolojili Grlin Uretimine odaklanmasinin saglanmasi maksadiyla yatirim destek programlarinin uygulanmasi
onemli olacaktir. Ayrica bu alanlara yonelik verilen tesviklerin amaca yonelik kullanilip kullanilmamasinin takip
edilmesinin de 6énemli oldugunu dusliniyoruz.

Sonug olarak, kiresellesmenin (lke ekonomileri Gzerindeki etkisinin artmasi ile birlikte Ulkelerin ithalata
bagimhlik oranlarindaki yiikselis kaginilmaz olmustur. 1980 sonrasi uygulanan iktisat politikalarinin etkisiyle
birlikte yapisal bir donlisim yasayan Tirkiye ekonomisinde de ticarette yasanan liberallesme sireci ile beraber
ithal bagimliligi yiiksek ihracat diizeyi artmistir. Uygulanan yiiksek faiz, diisiik kur politikasi ile beraber degerlenen
Tirk Lirasi, ithalati artiran bir unsur olarak karsimiza ¢ikmistir. Diger yandan Tirkiye, Almanya ve Gliney Kore
ekonomileri enerji bagimliligi agisindan benzer durumda olsa da, Tiirkiye’nin bu ekonomilerden ayrisan yapisal
sorunu ithal ettigi enerjiyi marka degeri yiiksek trinlerin ihracati icin kullanmak yerine katma degeri distik mal
ihracatinda kullaniyor olmasidir.

Son yillarda ABD-Cin arasinda yasanan gerilim ve beraberinde getirdigi kiiresellesme ile ilgili sorgulamalarin
artmasi, Ulkelerin artik bir ¢cok mali kendi Glkelerinde Uretmek ile ilgili yaptigi acgiklamalar, son dénemde
pandeminin de yarattig tedarik zinciri ile ilgili sorunlar, 1989’da Berlin duvari yikildiktan sonra 90’larin sonunda
baslayan kiresellesme riizgarinin tersine ¢evrilmesi agisindan yeni bir dinamik olarak karsimiza ¢ikiyor. 1989
sonrasi olusan tek kutuplu diinya sisteminden ¢ok kutuplu bir diinya sistemine gegis, milli ekonomi kavraminin
yeniden popller bir kavram olarak 6nimize c¢ikacaginin isaretini vermektedir. Bu baglamda dretimin
yerlilestirilmesinin dnimuzdeki dénemde en ©6nemli konulardan biri olacagl agiktir. Bu durumda ithal
bagimhligindan ziyade yerli iretimin daha 6ncelikli bir konu haline gelmesi beklenmektedir. Uretimin daha
yerlilestirildigi yeni sistemde dikkat edilmesi gereken en 6nemli husus, 1980’lerde yapilan hatalarin tekrar
edilmemesi olacaktir. Bir diger ifadeyle 1980’lerde yasananlarin aksine, Uretimin yerlilesmesi ile beraber kalite
standartlari agisindan belli bir seviyenin yakalanmasi, korunmasi ve yurtdisi ile rekabet edebilecek nitelikte marka
degeri yiksek mallarin Uretilmesi onemlidir. Bu baglamda, ithal girdi kullanimina bagimhligi yiksek olan
Tirkiye'nin, ekonomik biylme ve kalkinmada rekabet gilicii elde etmesi agisindan marka degeri yiksek ihracata
agirhk verecek sekilde ihracat kompozisyonunu degistirmesinin gerekliligi agiktir.
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Haftalik Veri Takvimi (10-14 Agustos 2020)

| Tarih | Ulke | Aciklanacak Veri ____ Onceki| ______Beklenti]

10.08.2020  Tirkiye issizlik Orani (Mayis) %12.8 %12.9(Agiklandi)
Hazine Nakit Dengesi (Temmuz) -26.8 milyar TL  -30.8 milyar TL(Agiklandi)

11.08.2020  ABD UFE (Temmuz, y-y) -0.8% -0.7%
Euro Bolgesi 7w Endeksi (Agustos) 59.6 -

Almanya ZEW Endeksi (Agustos) 59.3 58

ingiltere issizlik Orani (Haziran) %3.9 %4.2

Japonya Cari islemler Dengesi (Haziran) 1176.8 milyar ¥ 110 milyar ¥

12.08.2020  ABD I e, o %0.6 %0.3
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Haziran, y-y) -%20.9 -%11.4

italya TUFE (Temmuz, y-y) -%0.2 -%0.3

ingiltere GSYH (Haziran, y-y) -%24 -%18.5

Dig Ticaret Dengesi (Haziran) 4.3 milyar £ --

Sanayi Uretimi (Haziran, y-y) -%20 -%12.8

13.08.2020 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 1.18 milyon kisi 1.14 milyon kisi
Almanya TUFE (Temmuz, y-y) %0.9 -%0.1

Fransa issizlik Orani (2. ceyrek) %7.8 %8.3

Japonya UFE (Temmuz, y-y) -%1.6 -%1.1

14.08.2020  Turkiye Cari islemler Dengesi (Haziran) -3.76 milyar $ -
Sanayi Uretim Endeksi (Haziran) %30.6 -

TCMB Beklenti Anketi (Agustos) - -

ABD Perakende Satiglar (Temmuz, a-a) %7.5 %1.8

Sanayi Uretimi (Temmuz, y-y) -%10.8 --

Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) %68.6 %70.2

Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Agustos, 6ncl) 72.5 72

Euro Bolgesi  GsyH (2. ceyrek, y-y) -%3.1 -%15

Dis Ticaret Dengesi (Haziran) 9.4 milyar € 12.6 milyar €

Fransa TUEE (Temmuz, y-y) %0.2 %0.8

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %) (Sag Eksen)
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Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

A

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12

aylik Har. Ort.)

PN

Kaynak: OSD, VakifBank
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Enflasyon Beklentileri

Reel Efektif Doviz Kuru
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindiriimis igsizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimigs)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg Verme (9.75)
Gecelik Borg Alma (6.75)

——— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (8.25)
——— GLP Borg Verme (11.25)

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani Endekysi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . L
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2018 3,724,388 2.8 11.0 13 76.8
2019 4,280,381 0.88 13.7 -0.5 75.9
Son Yayimlanan 1,071,098 (2020 1) 4.5 (2020 ¢1) 12.9 (Mayis) -19.9 (Mayis) 70.7 (Temmuz)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2018 20.30 19.53 33.64
2019 11.84 9.81 7.36
2020 (Temmuz) 11.76 10.25 8.33

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2018 512,524 1,940,589 1,988,304 123,370 71,980
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
Son Yayimlanan
(31.0;.2020) 1,195,408 3,143,606 3,265,374 231,000 46,673
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
s:::zv ;‘é’_’;;;g?" 6.75 9.75 8.25 9.99
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2018 -20.7 231.1 177.2 -53.9
2019 8.7 210.3 180.9 -29.4
Son Yayimlanan -3.8 (Mayis) 16.3 (Haziran) 13.5 (Haziran) -2.8 (Haziran)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2018 586.1 480.9 507.1
2019 755.0 573.7 693.2
Son Yayimlanan 983.9 (Haziran 2020) 657.3 (Haziran 2020) 782.2 (C1 2020)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2018 (Haziran) 51.5 77.2 -25.6 -23.2
2019 (Haziran) 67.5 55.5 -12.1 -7.7
2020 (Haziran) 85.6 66.3 -19.4 -13.1
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.64 (G1) 35.1(¢1) 0.2 (¢1)



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Seval Celik Yetkili Yardimcisi seval.celik@vakifbank.com.tr 0216-724 30 89
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigstir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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